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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan, con renovadas preocupaciones sobre las
perspectivas de las tasas de interés de la Fed

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,19%, S&P 500 -0,21%, Nasdaq -0,30%), con renovadas
preocupaciones sobre las perspectivas de las tasas de interés de la Reserva Federal (Fed) ejerciendo presién sobre el
sector tecnolégico.

El indice Nasdag Composite registré el jueves su cuarto dia consecutivo de pérdidas, cayendo casi un 0,9%. El S&P 500
perdié un 0,3%, cayendo por tercer dia consecutivo. El Dow Jones fue la excepcién, subiendo alrededor de un 0,2%, o
57,54 puntos.

Las acciones de DocuSign (DOCU) suben un 3% en el premarket después que la compafia superara las estimaciones del
segundo trimestre en cuanto a ingresos y ganancias, y publicara un guidance optimista para el tercer trimestre. Por otro
lado, las acciones de la empresa de muebles para el hogar RH (RH) caen un 8% después que la compafia reportara un
guidance poco sélido para los ingresos del tercer trimestre.

Las renovadas preocupaciones sobre mas aumentos de tasas por parte de la Fed se vieron justificadas ain mas cuando
las solicitudes iniciales por desempleo se situaron en 216.000, por debajo de las 230.000 esperadas.

Los inversores estiman que hay aproximadamente una probabilidad del 50% que los responsables de la politica
monetaria aumenten las tasas en noviembre, segun la herramienta CME Fed Watch. La presidente de la Reserva Federal
de Dallas, Lorie Logan, dijo el jueves que si bien los prondsticos son inherentemente inciertos, su escenario base, sin
embargo, es que queda trabajo por hacer.

Las principales bolsas de Europa bajan, debido a sefiales de desaceleracidn del crecimiento e inflacién persistente en la
region. El Stoxx 600 baja 0,3% en la manana, Las acciones de autos, quimicos, industriales y construccién caen alrededor
del 1,2%, debido a las preocupaciones continuas sobre las perspectivas de la manufactura en Europa.

El indice DAX de Alemania baja 0,5%, el CAC 40 de Francia pierde 0,2%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido registra
contraccién de 0,2%.

Los mercados en Asia bajaron, luego que la economia japonesa crecié mas lento de lo esperado. El Nikkei 225 de Japén
extendié las pérdidas del jueves y cayd un 1,16%, cerrando en 32.606,84 para borrar las ganancias de la semana pasada.
El Topix bajé un 1,02% y finalizé en 2.359,02.

Los mercados de China cerraron en territorio negativo, con el CSI 300 retrocediendo un 0,49% y terminando la rueda en
3.739,99. El Kospi de Corea del Sur cayé un 0,02%y cerr6 en 2.547,68, mientras que el Kosdaq rompié la tendenciay gané
un 0,86% para finalizar en 914,18.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,24%, mientras los inversores se preocupan por la posibilidad
de mas subas de tasas de interés tras la publicaciéon de nuevos datos econémicos.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra bajas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petroleo WTI baja, retrocediendo aiin mas desde los méximos de 10 meses observados a principios de semana debido
a las preocupaciones sobre la economia china y presionado por un doélar fuerte.

El oro sube, pero se encamina a registrar una caida semanal, mientras los inversores ponen su atencién en los datos
persistentemente sélidos de Estados Unidos.

La soja baja, en camino de registrar su segunda caida semanal consecutiva debido a las expectativas de grandes
cosechas en Sudamérica, aunque la fuerte demanda del principal comprador, China, limita las pérdidas.

El délar (indice DXY) baja, pero sigue en camino de registrar su octava semana consecutiva de ganancias, ya que la
resistencia econémica de Estados Unidos plantea dudas sobre futuras subas de tasas de la Reserva Federal.

El yuan baja, cayendo a su nivel mas débil desde 2008 debido a las crecientes tensiones diplomaticas entre Beijing y
Washington, asi como a las preocupaciones sobre una desaceleracién econédmica china.

NOTICIAS CORPORATIVAS

RIVIAN (RIVN) compartié una perspectiva optimista para el futuro de Rivian, destacando una disminucién significativa
esperada en los precios de los materiales de las baterias en 2024.

GAMESTOP (GME) registré ingresos trimestrales que superaron las estimaciones de mercado, asi como una pérdida
menor de lo esperado.

WEST ROCK (WRK) esta a punto de fusionarse con Smurfit Kappa en un acuerdo que podria crear un gigante mundial del
papel y los envases valorado en unos USD 20,00 Bn.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA
EE.UU.: Se publicaran los datos de inventarios mayoristas de julio, seguidos por los datos de crédito al consumidor

EUROPA: Los precios al consumidor en Alemania aumentaron un 0,3% MoMy 6,1% YoY en agosto, quedando en linea con
lo esperado por el mercado. Ademas, la produccion industrial en Francia se recuperé mas de lo esperado en julio,
subiendo un 0,8% mensual en lugar del 0,1% esperado después de caer un 0,9% el mes anterior.

ASIA: La economia de Japén crecié un 4,8% YoY en el 2°T23, un crecimiento menor que el 6% visto en las estimaciones
preliminares y menor que el 5,5% esperado. En términos intertrimestrales, el PIB aumento un 1,2%, frente al aumento del
1,5% observado preliminarmente y ligeramente por debajo del 1,3% esperado.

COLOMBIA: La inflacién interanual de agosto se situd en el 11,43 %, una bajada de 0,35 puntos porcentuales que supone
el quinto mes consecutivo de reduccién del indice de precios del consumidor (IPC), segin el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

MEXICO: En agosto, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) incrementé 0,55% en comparacion mensual, con
lo que a tasa anual la inflacion se ubicé en 4,64%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares operaron ayer en alza en el exterior, pero
cayeron en BYMA por la baja del délar implicito

Los bonos en délares se mostraron el jueves en alza en el exterior, mientras que en BYMA terminaron cayendo por la baja
del délar implicito (CCL). Esto se dio en un clima de elevada incertidumbre sobre la politica y economia de cara a las
elecciones presidenciales de octubre. El riesgo pais medido por el EMBI se redujo 47 unidades (-2,2%) y se ubicé en los
2131 puntos basicos.

La campana de los candidatos a presidente sigue abierta, pero los inversores dudan sobre las propuestas de cada partido
en materia fiscal y econémica.

Patricia Bullrich (JxC), dio a conocer su plan integral de gobierno, en un intento por aprovechar la moderacion que
empieza a mostrar Javier Milei. Mientras tanto, Milei sigue siendo un gran enigma, porque en el exterior si bien ven con
buenos ojos el proyecto de dolarizacidn, temen que si gana se quede rapidamente sin espaldas para garantizar la
gobernabilidad casi sin legisladores y sin ningiin gobernador propio.

Sergio Massa, presenté el plan Emplea PyME, con el que buscaran llevar alivio a las pequenas y medianas empresas
argentinas, que representan la principal fuente de generacion de empleo del pais. Por dos afios reduciran 100% las
contribuciones patronales para nuevos puestos de trabajo. En primer lugar, dio a conocer que se reducira entre el 50% y
el 75% las contribuciones patronales para la contratacién de empleados que no perciban planes sociales. En caso que se
trate del primer empleo de jévenes de entre 18y 25 afnos, la reduccion serd del 100%. La vigencia de la nueva medida sera
por 24 meses por cada trabajador y trabajadora que se incorpore.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron ayer en alza. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos.

YPF colocé ONs Clase XXVI dollar linked con vencimiento el 12 de septiembre de 2028 a una tasa fija de 0% por un monto
nominal de USD 400 M. Las ofertas alcanzaron los USD 430,5 M. La plaza de las ONs Clase XXI dollar linked a tasa fija con
vencimiento el 10 de enero de 2026, se declar6 desierta. Las ONs XXVI devengaran intereses en forma semestral y
amortizaran al vencimiento (bullet).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval cayo 6,2% y acumula una baja de 20% en
siete ruedas

El indice lider perdi6 el jueves 6,2% y cay6 por séptima rueda consecutiva acumulando una pérdida de 19,8% desde que
tested un maximo récord en 683.587,71 puntos el pasado 29 de agosto.

De esta forma, el S&P Merval se ubico ayer en los 548.015,12 puntos, practicamente en los valores minimos registrados
de manera intradiaria. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 16.248,5 M, en tanto en Cedears se
negociaron ARS 26.972,1 M.

Las acciones mas perjudicadas ayer fueron las de: Central Puerto (CEPU) -8,1%, Pampa Energia (PAMP) -7,5%, Grupo
Financiero Valores (VALO) -7,3%, Cresud (CRES) -6,8%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -6,8%, Transener (TRAN) -6,5%,
BBVA Banco Francés (BBAR) -6,4% y Banco Macro (BMA) -6,4%, entre las mdas importantes. No se registraron subas en el
panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se destacaron las acciones de: IRSA
(IRS) -4,9%, Pampa Energia (PAM) -4,9%, Central Puerto (CEPU) -4,7%, Cresud (CRESY) -4,2%, Grupo Supervielle (SUPV)
-3,4%, e YPF (YPF) -2,8%, entre otras.

Sélo terminaron en alza: Adecoagro (AGRO) +1,8%, MercadoLibre (MELI) +0,7%, Globant (GLOB) +0,6%, y Corporacion
América Airport (CAAP) +0,4%.

CRESUD (CRES) reporté en el ejercicio 2023 una ganancia de ARS 75.287 M comparado con la ganancia de ARS 135.815
M registrada en 2022. El resultado operativo del negocio agropecuario 2023 alcanzé los ARS 6.454 M, disminuyendo un
83,2% YoY, explicado principalmente por menores resultados productivos provenientes de la actividad de granos y
hacienda en Argentina, cafia de azucar en Brasil y una pérdida por cambios en el valor razonable de propiedades de
inversion.

Indicadores y Noticias locales

La inflacién de CABA en agosto aumenté 10,8% MoM

La inflacion de CABA en agosto alcanzé el 10,8%, segun informo la Direccion General de Estadisticas y Censos (DGEyC)
portefa. Se trata de la medicién mas alta desde que este organismo comenzé a calcular el indice de Precio al Consumidor
(IPC) en 2012. El acumulado entre enero y agosto fue de 79,8% y en los ultimos doce meses marca una variacion de
127,3%. Los segmentos que registraron subas por encima del indice general fueron Vivienda, agua, electricidad, gas y
otros combustibles (13,8%), sequido de Alimentos y bebidas no alcohdlicas (12,5%) y Equipamiento y mantenimiento del
hogar (12,3%).

La produccion industrial cayé 3,9% YoY (INDEC)

En julio, el indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) mostré una caida de 3,9% YoY. El
acumulado enero-julio de 2023 presentd un incremento de 0,5% YoY. El indice de la serie desestacionalizada en julio tuvo
una variacion negativa de 1,2% MoM y el indice serie tendencia-ciclo registré una variacion negativa de 0,5% MoM.

La actividad de la construccion bajo 5,8% YoY (INDEC)

En julio, el indicador sintético de la actividad de la construccién (ISAC) mostrd una variacidon negativa de 5,8% YoY. El
acumulado de los siete meses de 2023 del indice serie original presenté una baja de 2,6% YoY. En julio, el indice de la serie
desestacionalizada mostré una variacién positiva de 1,1% MoM vy el indice serie tendencia-ciclo registra una suba de
0,5% MoM.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 20 My finalizaron en USD 27.648 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) perdié el jueves ARS 24,15 (-3,2%) y se ubicé en los USDARS 738,69, dejando
una brecha con la cotizacidon del mayorista de 111,1%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 1,37 (+0,2%) y terminé

ubicadndose en los USDARS 674,84, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 92,8%.

El tipo de cambio mayorista se sostuvo en USDARS 350 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD 58 My
extendié la racha positiva por 18 jornadas consecutivas.
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